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EJECUCIÓN FISCAL 2018
TRAS 4 AÑOS, EL RESULTADO PRIMARIO VOLVIÓ A SER POSITIVO
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EJECUCIÓN FISCAL 2018
HECHOS DESTACADOS

 SUPERÁVIT PRIMARIO: el resultado primario no sólo revierte el signo, sino que presenta

un ahorro equivalente al 0.42% del PIB.

 18 PROVINCIAS MEJORAN SU RESULTADO FINANCIERO: el déficit financiero se reduce

del 0.86% al 0.26% en términos del PIB.

 PRUDENCIA FISCAL: la evolución del gasto público (+29.9%) se ubica 4.4 p.p. por debajo

de la dinámica de los ingresos (+34.3%).

 AJUSTE REAL DEL GASTO: el gasto total cae 3.2 p.p. en términos reales, en tanto que el

gasto en personal presenta un ajuste de mayor magnitud (6.5 p.p.).

 MAYOR PESO DE LA DEUDA: el pago de intereses más que se duplica por la devaluación

del peso y la suba de las tasas de interés.

CRECIMIENTO EN LAS TRANSFERENCIAS AUTOMÁTICAS Y 
REGALÍAS

DRIVERS

IMPLEMENTACIÓN DE LA NUEVA LRF

INGRESOS

GASTOS



EJECUCIÓN FISCAL 2018
MAYOR RELEVANCIA DE TRANSFERENCIAS AUTOMÁTICAS E IMPUESTOS 
AL PATRIMONIO (menos discrecionales e impuestos distorsivos)
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EJECUCIÓN FISCAL 2018
EL GASTO EN PERSONAL CAE 6.5% EN TÉRMINOS REALES
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EJECUCIÓN FISCAL 2018 
SE DETIENE EL PROCESO DE CREACIÓN DE EMPLEO PÚBLICO
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EJECUCIÓN FISCAL 2018
RESULTADO ECONÓMICO Y FINANCIERO POR PROVINCIA

 El superávit económico se

incrementa un 126%. Todas las

provincias registran superávit

económico.

 Se reduce el déficit financiero un

59% respecto a 2017. En 12

jurisdicciones se observan superávits

financieros (4 en 2017).

 3 jurisdicciones aumentan el

superávit financiero.

 8 jurisdicciones revierten de déficit a

superávit.

 7 jurisdicciones reducen el déficit y 1

el superávit.

 Sólo 5 jurisdicciones empeoran el

desequilibrio nominal.

Jurisdicción
Resultado Financiero Var 

nominal

Resultado Económico

2017 2018 2017 2018

Buenos Aires -18.441 -23.951 -5.510 15.580 11.310

CABA -13.382 594 13.976 23.715 43.659

Catamarca 680 3.636 2.955 2.818 5.684

Chaco -6.066 -2.551 3.514 -2.345 1.458

Chubut -6.806 2.531 9.338 -2.061 7.105

Córdoba -5.955 -20.014 -14.060 18.656 20.812

Corrientes -1.961 -2.886 -926 2.319 3.062

Entre Ríos -3.538 -548 2.990 -1.230 2.092

Formosa 36 253 217 3.489 7.810

Jujuy -5.391 -3.813 1.578 -2.300 370

La Pampa -85 1.217 1.302 3.163 5.325

La Rioja -2.173 -2.190 -16 659 165

Mendoza -3.326 -1.074 2.252 462 8.726

Misiones -3.734 722 4.456 2.570 8.392

Neuquén -7.746 874 8.619 -4.101 7.486

Río Negro -2.666 -1.295 1.371 -1.461 1.626

Salta -4.695 3.245 7.940 -1.995 5.506

San Juan 2.568 1.439 -1.128 8.966 12.730

San Luis -768 -1.250 -481 8.186 9.765

Santa Cruz -3.960 -2.010 1.950 -3.876 3

Santa Fe -6.278 2.030 8.308 10.092 24.529

Santiago del Estero 4.829 7.465 2.636 11.145 17.918

Tierra del Fuego -1.080 -737 343 -7 1.559

Tucumán -1.758 634 2.392 1.187 4.251

Consolidado -91.696 -37.680 54.017 93.632 211.341



Indicadores relevantes 2015 2016 2017 2018

Resultado Económico / PIB 0,3% 0,3% 0,9% 1,4%

Resultado Primario / PIB -0,7% -0,6% -0,4% 0,4%

Resultado Financiero / PIB -1,0% -1,0% -0,9% -0,3%

Gasto en Personal / Gasto Primario 48,2% 48,2% 46,4% 45,5%

Gasto en Personal / PBI 8,5% 8,4% 8,3% 7,6%

Gasto de Capital / Gasto Primario 12,1% 11,5% 13,5% 13,1%

Gasto de Capital / PBI 2,1% 2,0% 2,4% 2,2%

Stock de Deuda / Ingresos Corrientes 28,4% 33,7% 35,1% 44,2%

EJECUCIÓN FISCAL 2018
SE FORTALECE EL PROCESO DE CONSOLIDACIÓN FISCAL

Nota: Los círculos de colores indican la situación relativa 2018 vs 2015.



LEY DE RESPONSABILIDAD FISCAL
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ARTÍCULO 10° EJERCICIO 2018
VARIACIÓN DEL GASTO CORRIENTE PRIMARIO NETO < VARIACIÓN DEL IPC

Variación interanual en porcentaje

 En el caso de San Juan, ejecutó su presupuesto (base devengado) con resultado financiero superavitario en los dos
ejercicios previos (conf. Art. 31 bis LRFyBPG). Se podrá considerar que la evolución del gasto corriente primario se
estableció dentro de los parámetros considerados en la legislación vigente. Por lo tanto, todas las provincias cumplen.

 Las evaluaciones se realizaron en base a datos del Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal. Neuquén y Córdoba
presentan Cuenta de Inversión, el resto son cierres provisorios.

 El Consolidado no incluye San Luis y La Pampa.
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 Las evaluaciones se realizaron en base a datos del Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal. Neuquén y
Córdoba presentan Cuenta de Inversión, el resto son cierres provisorios.

 Corresponde evaluar a las provincias de Chaco, Chubut, Jujuy, Neuquén, Río Negro, Salta y Santa Cruz, ya
que en 2017 incurrieron en Resultado Económico Primario Deficitario (base devengado).
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EN % DE LOS INGRESOS CORRIENTES NETOS DE COPARTICIPACIÓN A MUNICIPIOS (ART. 21° LRF)

ARTÍCULO 21°
SERVICIOS DE DEUDA < 15% INGRESOS CORRIENTES NETOS
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PERSPECTIVAS 2019



PERSPECTIVAS FISCALES 2019
ESCENARIO BASE

 AUMENTO DEL GASTO SIMILAR AL DE LOS INGRESOS: se prevé un crecimiento del gasto en

línea a los ingresos (38.6% vs 38,8%). La partida de personal se verá afectada por la caída de

los salarios reales en 2018 y el impacto de las cláusulas gatillo aplicadas en varias

jurisdicciones. La transferencia de servicios a las provincias también repercute en el gasto

provincial, amortiguado por el traslado a tarifas en algunas jurisdicciones.

 INGRESOS: se mantiene una buena dinámica en las transferencias automáticas (+48.9% a/a),

en tanto que la recaudación local volvería a verse afectada por el Consenso (+35.1% a/a).

 RESULTADO FISCAL: se deterioraría levemente el resultado financiero en términos nominales,

aunque el desequilibrio se reduciría en términos relativos, de 0,26% a 0,22% en relación al

PIB.

 SUPERÁVIT PRIMARIO: el superávit económico mantendría su robustez (1.4% PIB), en tanto

que el resultado primario volvería a ser positivo (0,5% PIB) y levemente superior.

RECORTE EN TRANSFERENCIAS Y CONSENSO

DRIVERS
AÑO ELECTORAL (SALARIOS y OBRAS) / TRASPASO 

SERVICIOS (SUBSIDIO TRANSP. Y TARIFA SOCIAL ELECT.)

INGRESOS

GASTOS



PERSPECTIVAS FISCALES 2019
LOS INGRESOS SE VERÁN AFECTADOS POR EL RECORTE EN LAS TRANSFERENCIAS 
PRESUPUESTARIAS FEDERALES. 

Nota: Transferencias Federales incluye Corrientes (Presupuestarias + SISTAU + FET) y de Capital (Presupuestarias + FFS)

Tasas de Crecimiento Interanual
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PERSPECTIVAS FISCALES 2019
LAS TRANSFERENCIAS AUTOMÁTICAS ALCANZARÁN UN NUEVO RÉCORD

+9,4 pp
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PERSPECTIVAS FISCALES 2019
EL GASTO CORRIENTE PRIMARIO VUELVE A NIVELES DE 2012

UNO DE LOS OBJETIVOS PRIMORDIALES DE LA NUEVA LEY DE 
RESPONSABILIDAD FISCAL FUE    
REDUCIR EL PESO DEL GASTO CORRIENTE PRIMARIO EN EL PIB



PERSPECTIVAS FISCALES 2019
RESULTADO ECONÓMICO Y FINANCIERO POR PROVINCIA

 El Consolidado pasaría de tener un

déficit financiero cercano a $37.700

millones (0.26% en términos del PIB),

a uno en torno a los $48.300

millones en 2019 (0,22% en términos

del PIB).

 En 16 de las 24 jurisdicciones se

observarían resultados financieros

positivos; en las restantes persistirían

desequilibrios financieros, incluso en

algunas aumentarían.

 En los casos de CABA, Córdoba, PBA y

Santa Fe, presenta una fuerte

incidencia el déficit de cuenta capital,

explicado por el contexto electoral.

 Jujuy se ve afectado por la inversión

en el Parque Solar Cauchari.

Jurisdicción
Resultado Financiero Var 

nominal

Resultado Económico

2018 2019 2018 2019

Buenos Aires -23.951 -47.937 -23.986 11.310 9.754

CABA 594 2.061 1.467 43.659 59.472

Catamarca 3.636 3.358 -278 5.684 8.281

Chaco -2.551 -1.336 1.215 1.458 5.661

Chubut 2.531 2.776 245 7.105 9.445

Córdoba -20.014 -29.445 -9.430 20.812 25.142

Corrientes -2.886 -1.256 1.630 3.062 7.030

Entre Ríos -548 -793 -245 2.092 3.935

Formosa 253 658 405 7.810 10.718

Jujuy -3.813 -3.743 70 370 2.127

La Pampa 1.217 2.503 1.286 5.325 8.117

La Rioja -2.190 488 2.677 165 1.900

Mendoza -1.074 1.814 2.888 8.726 15.250

Misiones 722 2.958 2.236 8.392 14.140

Neuquén 874 3.806 2.933 7.486 15.584

Río Negro -1.295 100 1.394 1.626 5.953

Salta 3.245 4.563 1.318 5.506 10.023

San Juan 1.439 2.569 1.130 12.730 19.907

San Luis -1.250 96 1.346 9.765 14.574

Santa Cruz -2.010 2.584 4.594 3 5.614

Santa Fe 2.030 -589 -2.619 24.529 29.012

Santiago del Estero 7.465 6.482 -983 17.918 24.924

Tierra del Fuego -737 -896 -159 1.559 2.819

Tucumán 634 877 244 4.251 6.872

Consolidado -37.680 -48.302 -10.622 211.341 316.254



En millones de pesos

PERSPECTIVAS FISCALES 2019
NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO POR PROVINCIA
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CONSOLIDADO PROVINCIAS

• Necesidades de Financiamiento: $177.764 millones (0,81% PIB)

• Déficit Financiero: $48.302 millones (0,22% PIB)

• Amortizaciones: $129.463 millones (0,59% PIB)

• El 50% de las necesidades son en USD (USD3.371 millones).



ARTÍCULO 21° EJERCICIO 2019
SERVICIOS DE DEUDA < 15% INGRESOS CORRIENTES NETOS

SERVICIOS DE DEUDA COMO % DE LOS INGRESOS CORRIENTES NETOS DE COPARTICIPACIÓN A MUNICIPIOS
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Supuestos 2019
TCN Promedio: $45,7
PBI Nominal: +42,7%

Límite Art. 21° (15%)



PERSPECTIVAS FISCALES 2019
LOS RATIOS DE ENDEUDAMIENTO SE MANTIENEN EN NIVELES ESTABLES

STOCK DE DEUDA AL 31.12

En % de los Ingresos Corrientes y 
en % del PIB (Base 2004)
Fuente: DNCFP y SSRP

Nota: TC al 31.12 de cada año. 
Fuente: DNCFP y SSRP

STOCK DE DEUDA AL 31.12

El 70% del incremento 
del stock de deuda en 

2018 (+69% a/a) se 
explica por la 

devaluación del peso.

Supuestos 2019
TCN Promedio: $45,7
PBI Nominal: +42,7%
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Para 2019 no se suponen nuevos endeudamientos en US$, excepto los que hayan sido tomados al 25/06/2019



VENCIMIENTOS PROVINCIALES 2019-2024
POR MONEDA Y PRINCIPALES DEUDORES

Vencimientos en millones de US$
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